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-4-5QQQQQQQQBPMQAOzPMgPOQausQdPmQAuslaOdQPNfolgKQdMPQRPchOuOgssKPlluOgQohOPQ
MPhNwPNKsKPuPNbPNPchOuOgQuOKPNQ dPNQVoNaussPKzuOg,Q dassQdMPQ
SKPuPNbPfNPMuOgQbPsKPhKQuOdQaOPNkaOOKQwMNd.Q

-465QQQQQQQQDMPQAVIQbPhälKQsMchQsowohlQdMPQVoNausbPNPchOuOgQalsQauchQdMPQ
NachbPNPchOuOgQdPNQMPhNwPNKsKPuPNQMOQdPNQgPsPKzlMchQgPschul-
dPKPOQHöhPQfuNQdPOQFallQvoN,QdassQdMPQFMOaOzvPNwalKuOgQdMPQSKPuPN-
pflMchKQfuNQdMPQAOzPMgPQbPjahK.Q

-405QQQQQQQQDMPQVPNö POKlMchuOgQdPNQAOzPMgPQbzw.QdPsQWPNbPmMKKPlsQvoOQMmQ
AuslaOdQaOsässMgPOQAufKNaggPbPNOQPNfolgKQPNsKQOachQEMOgaOgQdPsQ
RPchOuOgsbPKNagPs.QDuNchQAuslaOdsubPNwPMsuOgPOQaOfallPOdPQ
BaOkgPbuhNPOQgPhPOQzuQLasKPOQdPNQAufKNaggPbPN.Q

-485QQQQQQQQDMPQAVIQlMPfPNKQmMKQdPNQRPchOuOgQaufQWuOschQPMOPOQAOzPMgPObPlPg.Q
JPQOachQANKQuOdQUmfaOgQdPsQAOzPMgPOaufKNagPsQwPNdPOQAOzPMgPO-
ausschOMKKP,QBPlPgsPMKPOQodPNQvollsKäOdMgPQBPlPgOummPNOQgPlMPfPNK.Q
KaOOQPMOQBPlPgQOMchKQmPhNQgPlMPfPNKQwPNdPO,QsoQKNMKKQaOQsPMOPQSKPllPQ
PMOPQNPchKsvPNbMOdlMchPQBPschPMOMguOgQdPNQAVIQubPNQdMPQVPNö POK-
lMchuOgQuOdQVPNbNPMKuOgQdPNQAOzPMgP.Q

-495QQQQQQQDMPQEMOhalKuOgQdPNQvPNPMObaNKPOQZahluOgsKPNmMOPQbMldPKQPMOPQwP-
sPOKlMchPQBPdMOguOgQfuNQdMPQDuNchfuhNuOgQdPsQAufKNagPsQbzw.QdMPQ
VPNKNagsPNfulluOgQduNchQdMPQAVI.QBPMQZahluOgsvPNzugQodPNQSKuOduOgQ

wPNdPOQZMOsPO,QjähNlMchPQVPNzugszMOsPOQMOQHöhPQvoOQ6QPNozPOKpuOk-
KPOQubPNQdPmQjPwPMlMgPOQBasMszMOssaKzQdPNQEuNopäMschPOQZPOKNal-
baOk,QsowMPQdMPQEMOzMPhuOgskosKPOQbPNPchOPK.Q

-4305QQQQQKommKQdPNQAufKNaggPbPNQMOQZahluOgsvPNzug,QsoQkaOOQdMPQAVIQ�QuO-
bPschadPKQallPNQsoOsKMgPOQRPchKPQ�QdMPQwPMKPNPQAusfuhNuOgQdPsQlau-
fPOdPOQ AufKNagPsQ bMsQ zuNQ BPzahluOgQ zuNucksKPllPOQ uOdQ fuNQ dMPQ
NPsKlMchPOQAOzPMgPOQVoNauszahluOgQvPNlaOgPO.Q

-4335QQQQQQLMPgPOQbPgNuOdPKPQZwPMfPlQaOQdPNQZahluOgsfähMgkPMKQdPsQAufKNag-
gPbPNsQvoN,QsoQMsKQdMPQAVIQbPNPchKMgKQauchQwähNPOdQdPNQLaufzPMKQPMOPsQ
AOzPMgPOabschlussPsQ dasQ ENschPMOPOQ wPMKPNPNQ AOzPMgPOQ ohOPQ
RucksMchKQaufQPMOQuNspNuOglMchQvPNPMObaNKPsQZahluOgszMPlQvoOQdPNQVo-
NauszahluOgQdPsQBPKNagPsQuOdQvoOQdPmQAusglPMchQo POsKPhPOdPNQ
RPchOuOgPOQabhäOgMgQzuQmachPO.Q

Q
645L2(*t/1.*2)b)(1./1.5/1d5Ko))2kt/)Q
5
6435555QQQDMPQvoOQdPNQAVIQgPOaOOKPOQTPNmMOPQsMOdQPMOzuhalKPO,QsofPNOQOMchKQ

ausdNucklMchQschNMfKlMchQPKwasQaOdPNPsQvPNPMObaNKQwuNdP.Q
64+5555QQAllPQLPMsKuOgsKPNmMOPQsKPhPOQaußPNdPmQuOKPNQdPmQVoNbPhalKQNMchKM-

gPNQuOdQNPchKzPMKMgPNQSPlbsKbPlMPfPNuOgQdPNQAVI.QFuNQdMPQNPchKzPMKMgP,Q
PMOwaOdfNPMPQuOdQvollsKäOdMgPQLMPfPNuOgQdPsQAOzPMgPOKPxKPsQuOdQPMO-
waOdfNPMPNQDNuckuOKPNlagPOQodPNQdPNQBPMlagPOQMsKQdPNQAufKNaggPbPNQ
vPNaOKwoNKlMch.Q

64,5555QQKoNNPkKuNabzugPQwPNdPOQOuNQaufQausdNucklMchPOQWuOschQMOQdMgMKalPNQ
FoNmQgPlMPfPNK,QsofPNOQdMPsQKPchOMschQuOdQzPMKlMchQmöglMchQuOdQvPN-
KNPKbaNQMsK.QDPNQAufKNaggPbPNQKNägKQdMPQVPNaOKwoNKuOgQfuNQdMPQRMchKMg-
kPMKQdPNQubPNmMKKPlKPOQDaKPO.QDMPQAVIQbPNucksMchKMgKQallPQFPhlPN-Q
koNNPkKuNPO,QdMPQMhmQMOOPNhalbQdPNQbPMQdPNQÜbPNsPOduOgQdPsQKoNNPk-
KuNabzugPsQgPsPKzKPOQFNMsKQmMKgPKPMlKQwPNdPO.QSofPNOQPsQsMchQbPMQdPOQ
KoNNPkKuNPOQumQsolchPQhaOdPlK,QdMPQdPNQVPNaOKwoNKuOgQdPsQAufKNag-
gPbPNsQoblMPgPO,QMsKQdMPQAVIQbPNPchKMgKQdMPQKosKPOQdPNQKoNNPkKuNQsowMPQ
dPNQOoKwPOdMgPOQANbPMKslPMsKuOgQdPmQAufKNaggPbPNQMOQRPchOuOgQzuQ
sKPllPO.Q

Q
5
5

045G2wäh)l2(*t/1.,5Haft/1.5/1d5F)2(*t2ll/1.5d2)5AVIQ
Q
0435555QQQDMPQAVIQgPwähNlPMsKPKQdMPQfuNQdPOQbPlPgKPOQTMKPlQublMchPQDNuckqualMKäKQ

MmQRahmPOQdPNQduNchQdMPQDNuckuOKPNlagPOQgPgPbPOPOQMöglMchkPM-
KPO.Q

04+5555QQBPMQ fPNOmuOdlMchQ aufgPgPbPOPOQ AOzPMgPOQ odPNQ ÄOdPNuOgPOQ
ubPNOMmmKQdMPQAVIQkPMOPQHafKuOgQfuNQdMPQRMchKMgkPMKQdPNQWMPdPNgabP.Q

04,5555QQFuNQdMPQEMOhalKuOgQdPNQgPplaOKPOQENschPMOuOgsKPNmMOPQuOdQPMOPsQNP-
gPlmäßMgPOQAbsKaOdPsQdPNQVPNsaOdKPNmMOPQdPNQDNuckschNMfKQwMNdQ
kPMOPQGPwähNQubPNOommPO.Q

04%5555QQFuNQdMPQAufOahmPQvoOQAOzPMgPOQuOdQaOdPNPOQWPNbPmMKKPlOQaOQbP-
sKMmmKPOQPläKzPOQwMNdQkPMOPQGPwähNQubPNOommPO.QÄOdPNuOgPOQausQ
NPdakKMoOPllPOQodPNQKPchOMschPOQGNuOdPOQsowMPQdasQVPNschMPbuOgs-
NPchKQblPMbPOQMOQjPdPmQFallQvoNbPhalKPO.QSofPNOQPMOPQbPsKMmmKPQPlaK-
zMPNuOgQopKMoOalQvPNPMObaNKQwuNdP,QuOdQdMPsPQKPchOMschQodPNQNPdak-Q
KMoOPllQOMchKQumsPKzbaNQMsK,QblPMbKQdPNQubNMgPQAufKNagQdavoOQuObPNuhNK.Q
DMPQKosKPOQdPNQbPsKMmmKPOQPlaKzMPNuOgQPOKfallPOQMOQdMPsPmQFall.QSo-
fPNOQdPNQAufKNagQaOQPMOPQbPsKMmmKPQPlaKzMPNuOgQgPbuOdPOQMsK,QuOdQ
dMPsPQOMchKQmöglMchQMsK,QblPMbKQPsQdPmQAufKNaggPbPNQfNPMQvomQVPNKNagQ
zuNuckzuKNPKPO.Q

04-5555QQAOzPMgPO,QdMPQaufgNuOdQMhNPNQNPdakKMoOPllPOQGPsKalKuOgQOMchKQalsQsol-
chPQPNkPOObaNQsMOd,QwPNdPOQmMKQdPmQVPNmPNkQ�AOzPMgP�QgPkPOO-
zPMchOPK.Q

0465555QQSchadPOsPNsaKzaOspNuchPQwPgPOQUOmöglMchkPMKQdPNQLPMsKuOgQuOdQ
VPNzugQsMOdQbPschNäOkKQaufQENsaKzQdPsQvoNhPNsPhbaNPOQSchadPOsQ
sowMPQaufQdasQfuNQdMPQbPKNP POdPQAOzPMgPQodPNQBPMlagPQzuQzahlPOdPQ
EOKgPlK.QSofPNOQdMPQUOmöglMchkPMKQodPNQdPNQVPNzugQOMchKQduNchQAVIQ
vPNschuldPKQMsKQwMNdQdPNQAufKNaggPbPNQkPMOPQAOspNuchPQgPgPOQdMPsPQ
gPlKPOdQmachPO.Q

0405555QQImQkaufmäOOMschPOQGPschäfKsvPNkPhNQhafKPKQdMPQAVIQdaNubPNQhMOausQ
auchQOMchKQfuNQgNobPQFahNlässMgkPMKQvoOQENfulluOgsgPhMlfPO;QMOQdPOQ
ubNMgPOQFällPOQMsKQgPgPOubPNQKauflPuKPOQdMPQHafKuOgQfuNQgNobPQFahN-
lässMgkPMKQdPmQUmfaOgQOachQaufQdPOQvoNaussPhbaNPOQSchadPOQbMsQzuNQ
HöhPQdPsQbPKNP POdPOQAOzPMgPOPOKgPlKPsQbPschNäOkK.Q

0485555QQRPklamaKMoOPOQmussPOQ�QaußPNQbPMQOMchKQo POsMchKlMchPOQMäOgPlOQ�Q
MOOPNhalbQvoOQzwPMQWochPOQOachQEMOgaOgQvoOQRPchOuOgQuOdQBPlPgQ



gPlKPOdQgPmachKQwPNdPO.Q
0495555QQENschPMOKQPMOPQAusgabPQaufgNuOdQvoOQUmsKäOdPOQOMchK,QdMPQallPMOQdPNQ

HPNausgPbPNQodPNQVPNlPgPNQzuQvPNKNPKPOQhaK,QsoQMsKQdMPQHafKuOgQdPNQ
AVIQausgPschlossPO.Q

04305555SofPNOQdMPQVPNlagPQodPNQdMPQHPNausgPbPNQdMPQaOgPkuOdMgKPOQAuflagPOQ
OMchKQPMOhalKPO,QkaOOQgPgPOubPNQdPNQAVIQkPMOPQPNPMsmMOdPNuOgQgPl-
KPOdQgPmachKQwPNdPO.Q

04335555QDMPQAVIQgMbKQPMOPQÄOdPNuOgQdPNQAuflagPOQOachQPNfolgKPNQMMKKPMluOgQ
duNchQdMPQVPNlagPQodPNQdMPQHPNausgPbPNQbPkaOOK.QDMPQAVIQMsKQOMchKQ
vPNaOKwoNKlMchQfuNQdMPQKaKsächlMchPOQAuflagPzahlPO.QSofPNOQdMPQAVIQPOK-
spNPchPOdPQZahlPOQmMKKPMlK,QsKammPOQdMPsPQvomQHPNausgPbPN.QEMOPQ
HafKuOgQdPNQAVIQdMPsbPzuglMchQMsKQdahPNQausgPschlossPO.Q

Q
043+5555ImQFallPQvoOQHöhPNPNQGPwalKQPNlMschKQjPdPQVPNpflMchKuOgQzuNQENfulluOgQ

voOQAufKNägPOQuOdQLPMsKuOgPO.QIOsbPsoOdPNPQwMNdQauchQkPMOQScha-
dPOsPNsaKzQfuNQOMchKQvPNö POKlMchKPQodPNQOMchKQNPchKzPMKMgQvPNö POK-
lMchKPQAOzPMgPOQgPlPMsKPK.Q

043,5555DMPQAVIQwPOdPKQbPMQdPNQEOKgPgPOOahmPQuOdQPNufuOgQvoOQAOzPMgPO-
KPxKPOQdMPQgPschäfKsublMchPQSoNgfalKQaO,QhafKPKQjPdochQOMchK,QwPOOQsMPQ
voOQdPmQAufKNaggPbPNQgPKäuschKQodPNQMNNPgPfuhNKQwMNd.Q

043%5555SMOdQPKwaMgPQMäOgPlQbPMQdPOQDNuckuOKPNlagPOQOMchKQsofoNKQPNkPOObaN,Q
soOdPNOQwPNdPOQdMPsPlbPOQPNsKQbPMmQDNuckvoNgaOgQdPuKlMch,QsoQhaKQ
dPNQ AufKNaggPbPNQ bPMQ uOgPOugPOdPmQ AbdNuckQ kPMOPQ AOspNuchPQ
gPgPOQdMPQAVI.Q

043-5555DMPQAVIQubPNsPOdPKQaOQdMPQzusKäOdMgPOQDNuckPNPMPOQsKPKsQdMPQuOvPN-
äOdPNKPQpdf-DaKPM,QwPlchPQsMPQvomQAufKNaggPbPNQubPNmMKKPlKQbPkom-
mPOQhaK.QENschPMOKQsodaOOQPMOPQAOzPMgPQhMOsMchKlMchQdPNQFaNbgPbuOgQ
odPNQdPNQPlaKzMPNuOgQfalschQodPNQwMNdQdMPQAOzPMgPQOMchKQvollsKäOdMgQ
abgPdNuckK,QsoQMsKQdMPQHafKuOgQdPNQAVIQausgPschlossPO.Q

04365555DPNQAufKNaggPbPNQsKPhKQfuNQdPOQIOhalKQuOdQdMPQNPchKlMchPQZulässMgkPMKQ
dPNQfuNQdMPQIOsPNKMoOQzuNQVPNfuguOgQgPsKPllKPOQTPxK-QuOdQBMlduOKPNlagPOQ
PMO;QdPmQAufKNaggPbPNQoblMPgKQPs,QdMPQAVIQvoOQAOspNuchPOQDNMKKPNQfNPM-
zusKPllPO.QDPNQAufKNaggPbPNQPNkläNKQausdNucklMch,QhMOsMchKlMchQsämKlM-
chPNQWoNK-,QBMld-,QFMlm-,QToO-QuOdQsoOsKMgPNQMaKPNMalMPO,QdMPQPNQdPNQAVIQ
zuNQDuNchfuhNuOgQMhNPNQDMPOsKlPMsKuOgQzuNQVPNfuguOgQsKPllK,QdMPQOöKM-
gPOQBPNPchKMguOgPOQzuNQNuKzuOgQdMPsPNQzuQbPsMKzPO.QDMPQBPNPchKM-

guOgPOQgPlKPOQsowohlQfuNQdMPQVPNwPOduOgQMOQPNMOKmPdMPOQalsQauchQ
fuNQdMPQVPNö POKlMchuOgQaufQPMOPmQIOKPNOPKpoNKal.QDPNQAufKNaggPbPNQ
sMchPNKQzu,QdassQMmQFallPQPMOPsQVPNsKoßPsQPNQdMPQAVIQvoOQdPOQFoNdPNuO-
gPOQPMOPsQDNMKKPOQschad-QuOdQklaglosQhälK.Q

04305555SKoNOMPNuOgPOQhabPOQbMsQspäKPsKPOsQvMPNQWochPOQvoNQAOzPMgPschlussQ
schNMfKlMchQzuQPNfolgPO.QIOQdMPsPmQFallQMsKQdPNQVPNlagQjPdochQbPNPchKMgK,Q
POKsKaOdPOPQSaKzkosKPOQMOQRPchOuOgQzuQsKPllPO.Q

04385555DPNQAVIQsKPhKQPMOQaußPNoNdPOKlMchPsQKuOdMguOgsNPchKQdPsQVPNKNagPsQ
zu,QwPOOQPMOQVPNsKoßQdPsQAufKNaggPbPNsQgPgPOQgPsPKzlMchPQVPNboKP,Q
MOsbPsoOdPNPQdMPQVPNlPKzuOgQuNhPbPN-,QmaNkPO-,QOamPOs-,QdaKPO-
schuKz-,QsKNafQuOdQwPKKbPwPNbsNPchKlMchPNQBPsKMmmuOgPO,QPMOQZah-
luOgsvPNzug,QdPNQläOgPNQalsQzwPMQWochPOQaOdauPNK,QuOdQdMPQFoNKsPK-Q
zuOgQsoOsKMgPNQVPNKNagsvPNsKößPQOachQAbmahOuOgQduNchQdMPQAVIQvoN-
lMPgPO.Q

Q
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Q
8435555QQDMPQAVIQbPhälKQsMchQdasQRPchKQvoN,QdMPQAllgPmPMOPOQGPschäfKsbPdMO-

guOgPOQzuQäOdPNO.Q
84+5555QDPNQAufKNaggPbPNQPNkläNK,QmMKQdPNQAOwPOduOgQdPNQgPäOdPNKPOQAll-

gPmPMOPOQGPschäfKsbPdMOguOgPOQ(AGB)QaufQbPNPMKsQvoNQdPNQÄOdP-
NuOgQgPschlossPOPQVPNKNägPQPMOvPNsKaOdPOQzuQsPMO,QwPOOQdMPQAVIQdPOQ
AufKNaggPbPNQdaNaufQhMOwPMsK,QdassQPMOPQÄOdPNuOgQdPNQAGBQsKaKK-
gPfuOdPOQhaKQuOdQdPNQAufKNaggPbPNQOMchKQMOOPNhalbQPMOPNQFNMsKQvoOQ
zwPMQWochPO,QbPgMOOPOdQmMKQdPmQTag,QdPNQaufQdMPQÄOdPNuOgsmMKKPM-
luOgQfolgK,QdPNQAbäOdPNuOgQwMdPNspNMchK.Q

84,5555QDMPQMMKKPMluOgQdPNQÄOdPNuOgQmussQOochQPMOmalQdPOQHMOwPMsQaufQdMPQ
MöglMchkPMKQuOdQFNMsKQdPsQWMdPNspNuchs,QsowMPQdMPQBPdPuKuOg,Qbzw.Q
FolgPOQdPsQUOKPNlassPOsQPMOPsQWMdPNspNuchPsQPOKhalKPO.Q

Q
945Schl/**b2*t(mm/1.21Q
Q
9435555QVPNKNagsabäOdPNuOgPO,QENgäOzuOgPOQuOdQNPbPOabNPdPOQbPduNfPO,Q

sofPNOQMOQdMPsPOQAllgPmPMOPOQGPschäfKsbPdMOguOgPOQOMchKsQaOdPNPsQ
bPsKMmmKQMsK,QzuQMhNPNQWMNksamkPMKQdPNQSchNMfKfoNmQbPMdPNQSPMKPO.QQDasQ
SchNMfKfoNmPNfoNdPNOMsQgMlKQauchQfuNQdPOQVPNzMchKQaufQdMPsPsQSchNMfK-

foNmPNfoNdPNOMs.Q
94+5555DMPQvPNKNaglMchPOQVPNPMObaNuOgPOQdPNQVPNKNagspaNKOPNQuOKPNlMPgPOQ

dPmQRPchKQdPNQBuOdPsNPpublMkQDPuKschlaOd.QENfulluOgsoNKQuOdQGP-
NMchKssKaOdQMsKQdPNQSMKzQdPNQAVI.Q

94,5555SollKPQPMOPQBPsKMmmuOgQdMPsPNQAllgPmPMOPOQGPschäfKsbPdMOguOgPOQ
gaOzQodPNQKPMlwPMsPQuOwMNksamQsPMOQodPNQMhNPQRPchKswMNksamkPMKQzuQ
PMOPmQspäKPNPOQZPMKpuOkKQvPNlMPNPO,QsoQwMNdQhMPNduNchQdMPQGulKMgkPMKQ
dPNQubNMgPOQBPsKMmmuOgPOQOMchKQbPNuhNK.QAOsKPllPQdPNQuOwMNksamPOQ
BPsKMmmuOgPOQsollQMmQWPgPQdPNQVPNKNagsaOpassuOgQPMOPQaOdPNPQaO-
gPmPssPOPQRPgPluOgQgPlKPO,QdMPQwMNKschafKlMchQdPmQamQOächsKPOQ
kommK,QwasQdMPQVPNKNagspaNKPMPOQgPwollKQhäKKPO,QwPOOQMhOPOQdMPQUO-
wMNksamkPMKQdPNQRPgPluOgQbPkaOOKQgPwPsPOQwäNP.Q

Q
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